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概   述
国家高端智库中国商务部国际贸易经济合作研究院（商务部研究院）下属信用研究所采用国际最

先进的Themis纯定量异常值财务安全评估技术，通过对2022年中国A股市场、债券市场、新三板市

场、港股市场的28个一级实体行业、118个二级实体行业的全部实体公司进行纯量化异常值财务安全

评估分析、财务安全指标变化分析，全面、真实、客观反映我国A股市场、债券市场、新三板市场、港

股市场等各市场整体财务安全状况、各大实体行业和实体上市公司的财务安全状况、信用风险特征和

趋势，为我国各级政府职能部门、经济研究咨询机构、金融从业者、企业从业者提供详实的分析参考

数据。

自1987年Themis纯定量异常值财务安全评级技术在国际上发明以来，经过对全球和中国数十万

家企业财务安全评级验证，其对企业财务安全提前一年预警的综合准确率超过94%，是国际上和我国

对企业提前预警综合准确率最高的财务安全评级模型之一。该模型以100%量化异常值分析为基础，创

造了高精度的财务安全评估标准。除了对微观企业财务风险揭示外，在基于大数据样本量分析时，该

模型还能够根据历史数据较为准确地预测宏观经济、各产业、各行业、各板块财务运行风险和趋势。

从2012年至今，信用研究所连续发布A股、发债、新三板、港股市场的非金融类上市公司财务安全评

估报告。

Themis现金流异常值信用评级技术是通过以破产企业财务指标异常状况为理论分析依据，从企业

资金筹集方式、资金筹集的内部使用方向和资金使用效率等环节入手，分析企业筹集资金流向合理

性，同时判断企业财务数据和指标的之间变化关系和异常程度，从而预测财务风险和财务粉饰的统计

和经验相结合的综合分析模型。

本报告由赛弥斯信用管理（北京）有限公司提供技术支持。

注：

1、 评分标准与财务安全特征关系：

按照Themis评估标准，财务安全评分高于60分为优秀或较优秀，财务安全评分50-60分为风险可

控（50分为财务安全荣枯线），财务安全评分40-50分说明存在一定财务安全隐患，财务安全评分低

于40说明存在较高财务风险。

2、评分变化与财务安全走势关系：

涨幅7%以上为快速上涨，涨幅5%-7%为较快速上涨，涨幅3%-5%为中度上涨，涨幅3%以下为

轻度上涨。跌幅7%以上为严重下跌，跌幅5%-7%为较严重下跌，跌幅3%-5%为中度下跌，跌幅3%

以下为轻度下跌。
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一、债券市场财务安全总体情况

1. 公司数量

根据数据统计，截止2022年4季度，债券市场非金融类实体公司（以下所有表述均指非金融类实

体公司）共8,491家。比上一年 增加2,024家 。

2. 分布情况

债券市场在产业的分布：

第一产业128家，比去年 增加19家 ；

第二产业6,120家，比去年 增加1,486家 ；

第三产业2,243家，比去年 增加519家 ；

3. 产业财务安全状况

根据 2022年报，债券市场全国财务安全评估平均得分26.33分，较去年同期同比 上升3.85%。债

券市场整体财务安全状况出现 中度上涨 （涨幅7%以上为快速上涨，涨幅5%-7%为较快速上涨，涨幅

3%-5%为中度上涨，涨幅3%以下为轻度上涨）。

第一产业所属1个一级行业（非金融类实体行业，以下所有表述均指非金融类实体行业），即农林

牧渔业；

第二产业所属19个一级行业，包括石油石化、煤炭、基础化工、钢铁、有色金属、电子、汽车、

家用电器、食品饮料、纺织服饰、轻工制造、医药生物、公用事业、建筑材料、建筑装饰、机械设

备、电力设备、国防军工以及综合行业；

第三产业所属8个一级行业（金融行业除外），包括交通运输、商贸零售、社会服务、计算机、通

信、房地产、环保、美容护理行业。

2022年债券市场全国第一产业财务安全评估平均得分50.82分，较去年同期同比 上升6.23%（ 较

快速上涨 ）。

2022年债券市场全国第二产业财务安全评估平均得分25.39分，较去年同期同比 上升5.23%（ 较

快速上涨 ）。
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2022年债券市场全国第三产业财务安全评估平均得分28.13分，较去年同期同比 上升0.15%（ 轻

度上涨 ）。

二、行业财务基本情况

根据行业分类标准，我国实体行业共有28个一级行业，118个二级行业。 汽车行业所属行业的行

业分类标准：一级行业：汽车行业；二级行业： 汽车零部件、 汽车服务、 摩托车及其他、 乘用车、 

商用车、 。

债券市场全国汽车行业共有86家，较上年同期 减少13家 。

截止2022年4季度，

行业资产总规模66,990.22亿元， 行业公司平均资产为778.96亿元。

行业负债总规模42,058.35亿元， 行业公司平均负债为489.05亿元。

行业净资产总规模24,931.87亿元， 行业公司平均净资产为289.91亿元。

行业主营业务总收入为46,756.16亿元， 行业公司平均主营业务收入为543.68亿元。

行业净利润总额为1,591.81亿元， 行业公司平均净利润为18.51亿元。

三、行业财务安全状况

（一）行业财务安全评分及变化情况

1.汽车行业财务安全评分及变动情况

2.近5期汽车行业财务安全评分及变动情况（同比）

期间
Themis财务安全评分

（平均）
等级 同比变动

2022.12 58 BB 1.75 %

2021.12 57 BB 1.79 %

2020.12 56 BB 3.70 %

2019.12 54 BB -5.26 %

2018.12 57 BB -
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分析结论：

按照Themis评估标准，财务安全评分高于60分为优秀或较优秀，财务安全评分50-60分为风险可

控（50分为财务安全荣枯线），财务安全评分40-50分说明存在一定财务安全隐患，财务安全评分低

于40说明存在较高财务风险。

涨幅7%以上为快速上涨，涨幅5%-7%为较快速上涨，涨幅3%-5%为中度上涨，涨幅3%以下为

轻度上涨。跌幅7%以上为严重下跌，跌幅5%-7%为较严重下跌，跌幅3%-5%为中度下跌，跌幅3%

以下为轻度下跌。

债券市场从汽车行业近三期得分来看，行业存在一定风险，对行业中的隐患应当加大关注力度。

（二）行业财务安全排名情况

债券市场全国共有28 个一级行业，118 个二级行业，汽车行业为一级行业。 汽车零部件 汽车服

务 摩托车及其他 乘用车 商用车 为二级行业。

汽车行业在债券市场全国28个一级行业中排名第9位，

债券市场全国行业财务安全排名详见附件一、附件二。

（三）行业财务安全评分涨跌幅排名情况

债券市场全国28个一级行业的涨跌幅中，汽车行业涨跌幅为2.24%，涨跌幅排名第9位。

债券市场全国行业财务安全评分涨跌幅排名详见附件三、附件四。
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（四）行业财务安全分项指标评分情况

分析结论：

截止2022年4季度，

该行业财务安全指标表现很优秀领域为：

1. 行业总体固定资产配置合理，使用效率很高。

2. 行业总体经常性收支状况平稳。

3. 行业总体运营效率高，没有运营风险。

4. 行业总体支付债务能力很强，抗风险能力强。

该行业财务安全指标表现比较优秀领域为：

1. 行业总体债权债务周转平衡，运营较好。

2. 行业总体借款使用较为稳定，使用效率较高。

评分项目

满分 2022.12 2021.12 2020.12

100
平均
评分

同比变动
平均
评分

同比变动
平均
评分

同比变动

1 运营周转变化合理度 10 6 0.00 % 6 20.00 % 5 0.00 %

2 金融债务销售比 10 4 0.00 % 4 0.00 % 4 0.00 %

3 金融债务不健全度 10 7 0.00 % 7 0.00 % 7 16.67 %

4 存货周转变化度 5 4 0.00 % 4 0.00 % 4 0.00 %

5 固定资产周转变化度 5 5 0.00 % 5 0.00 % 5 0.00 %

6 投资资产效率 5 3 0.00 % 3 0.00 % 3 0.00 %

7 无形资产效率 5 2 -33.33 % 3 50.00 % 2 0.00 %

8 经常收支合理度 10 8 -11.11 % 9 0.00 % 9 0.00 %

9 异常系数 10 9 0.00 % 9 0.00 % 9 0.00 %

10 Themis支付余力系数 10 8 0.00 % 8 0.00 % 8 0.00 %

11 成本体系合理度 10 7 0.00 % 7 0.00 % 7 0.00 %

12 资产系数合理度 10 6 20.00 % 5 0.00 % 5 0.00 %
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3. 行业总体存货周转较为平稳，存货效率比较高。

4. 行业总体收入成本变动较为合理，没有收益和成本结构风险。

5. 行业总体资产与销售结构合理，运营效率较高。

该行业财务安全指标表现比较合理领域为：

1. 行业总体借款与销售规模较为合理，尚未出现偿付风险。

2. 行业总体投资资产效率一般。

该行业财务安全指标表现存在风险领域为：

1. 行业总体无形资产持有状况存在异常，对销售贡献度较低。

（五）行业内公司财务安全等级状况

1、行业内公司财务安全等级分布

2、行业内上市公司财务安全排名前20

序号 公司代码 公司简称 财务安全等级

1 3980z 浙江万丰奥威汽轮股份有限公司 AA
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3、行业内上市公司财务安全排名后20

2 458z 安徽中鼎密封件股份有限公司 AA

3 1593z 福耀玻璃工业集团股份有限公司 A

4 168760z 北京威卡威汽车零部件股份有限公司 A

5 298546z 青岛森麒麟轮胎股份有限公司 A

6 263z 重庆长安汽车股份有限公司 A

7 203415z 江苏新泉汽车饰件股份有限公司 A

8 73457z 广州汽车集团股份有限公司 A

9 170088z 北京汽车股份有限公司 A

10 198090z 文灿集团股份有限公司 A

11 1427z 凌云工业股份有限公司 A

12 82176z 常州星宇车灯股份有限公司 A

13 5844z 北方凌云工业集团有限公司 A

14 80181z 浙江双环传动机械股份有限公司 A

15 82602z 庞大汽贸集团股份有限公司 A

16 1632z 宁波均胜电子股份有限公司 A

17 7295z 新疆广汇实业投资(集团)有限责任公司 A

18 324z 江南模塑科技股份有限公司 A

19 4271z 浙江银轮机械股份有限公司 A

20 1076z 宇通客车股份有限公司 A

序号 公司代码 公司简称 财务安全等级

1 283585z 南京泉峰汽车精密技术股份有限公司 D

2 474z 昆明云内动力股份有限公司 D

3 81540722z 徐州徐工新能源汽车有限公司 C

4 341596z 宜宾市新兴产业投资集团有限公司 C

5 78738z 许昌远东传动轴股份有限公司 CC

6 10093554z 明新旭腾新材料股份有限公司 CC

7 171830z 深圳市索菱实业股份有限公司 CC

8 170494z 哈尔滨威帝电子股份有限公司 CCC
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四、行业财务数据分析

（一）资产情况

1、行业资产总额状况

1)行业资产总额及变动情况

9 207673z 永安行科技股份有限公司 CCC

10 52911598z 贵阳产业发展控股集团有限公司 CCC

11 4040z 东风汽车集团股份有限公司 CCC

12 229359z 瑞鹄汽车模具股份有限公司 CCC

13 187175z 海南钧达新能源科技股份有限公司 CCC

14 412z 江苏农华智慧农业科技股份有限公司 CCC

15 226307z 阿尔特汽车技术股份有限公司 CCC

16 231738z 山东联诚精密制造股份有限公司 B

17 170459z 山东玲珑轮胎股份有限公司 B

18 32577z 湖南富兴集团有限公司 B

19 240z 青岛双星股份有限公司 B

20 230z 贵州轮胎股份有限公司 B

期间 资产总额(单位：亿元) 同比变动

2022.12 66,990.22 -7.68 %

2021.12 72,562.82 3.85 %

2020.12 69,871.18 3.87 %

2019.12 67,267.99 6.71 %

2018.12 63,039.29 -
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分析结论：

截止2022年4季度， 汽车行业资产总额66,990.22亿元，同比 下跌7.68% 。
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2）行业内公司资产总额分布情况（均值）

分析结论：

截止2022年4季度， 汽车行业平均资产总额为778.96亿元， 其中，资产总额最大值为9,901.07亿

元， 最小值为8.09亿元。

行业内公司资产总额分布情况（均值）
(单位：亿元)

9,901.07

4,849.12

1,918.81

634.56

344.40

220.33

134.44

90.64

56.91

37.20

17.71

778.96

8.09
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3）总资产构成及变动情况(单位：亿元)

分析结论：

截止2022年4季度， 汽车行业资产总额66,990.22亿元， 其中流动资产占比52.50%，同比 上涨

0.33% 。 非流动资产占比47.50%，同比 下跌0.33% 。

2、行业流动资产构成及变动情况(单位：亿元)

项目名称 2022.12 2021.12 本期占比 上期占比 占比变动

流动资产 35,167.31 37,854.54 52.50% 52.17% 0.33%

非流动资产 31,822.91 34,708.28 47.50% 47.83% -0.33%

资产总计 66,990.22 72,562.82 - - -

资产总额(100%)

流动资产(52.50%) 非流动资产(47.50%)

货币资金
(16.54%)

存货净额
(11.48%)

其他流动
资产

(7.90%)

其它
(16.58%)

固定资产
净额

(15.18%)

长期投资
净额

(14.91%)

无形资产
(7.66%)

其它
(9.75%)

项目名称 2022.12 2021.12 本期占比 上期占比 占比变动

货币资金 11,080.32 12,383.12 31.51% 32.71% -1.20%

应收票据 1,279.90 1,064.96 3.64% 2.81% 0.83%

应收账款 4,386.56 4,360.39 12.47% 11.52% 0.95%

其他应收款 2,344.35 2,618.95 6.67% 6.92% -0.25%
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分析结论：

截止2022年4季度， 汽车行业流动资产总额为35,167.31亿元， 增加-2,687.23亿元， 同比 下跌

7.10% 。 其中， 货币资金占比31.51%, 同比 下跌1.2% ； 其他占比23.85%, 同比 下跌2.88% ； 存

货占比21.86%, 同比 上涨2.55% ； 应收账款占比12.47%, 同比 上涨0.95% ； 其他应收款占比

6.67%, 同比 下跌0.25% ； 应收票据占比3.64%, 同比 上涨0.83% 。

3、行业非流动资产构成及变动情况(单位：亿元)

存货 7,687.52 7,308.50 21.86% 19.31% 2.55%

其他 8,388.67 10,118.62 23.85% 26.73% -2.88%

流动资产 35,167.31 37,854.54 100.00% 100.00% -

项目名称 2022.12 2021.12 本期占比 上期占比 占比变动

长期投资 9,987.89 11,828.85 31.39% 34.08% -2.69%

固定资产 10,167.76 10,809.73 31.95% 31.14% 0.81%

工程物资 73.81 118.80 0.23% 0.34% -0.11%

在建工程 2,474.38 2,110.47 7.78% 6.08% 1.70%

无形资产 5,132.37 5,845.63 16.13% 16.84% -0.71%

其他 3,986.70 3,994.79 12.53% 11.51% 1.02%

非流动资产 31,822.91 34,708.28 100.00% 100.00% -
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分析结论：

截止2022年4季度， 汽车行业非流动资产总额为31,822.91亿元， 增加-2,885.37亿元， 同比 下

跌8.31% 。 其中， 固定资产占比31.95%, 同比 上涨0.81% ； 长期投资占比31.39%, 同比 下跌

2.69% ； 无形资产占比16.13%, 同比 下跌0.71% ； 其他占比12.53%, 同比 上涨1.02% ； 在建工程

占比7.78%, 同比 上涨1.70% ； 工程物资占比0.23%, 同比 下跌0.11% 。

（二）负债状况

1、行业负债总额状况

1)行业负债总额及变动情况(单位：亿元)

期间 负债总额 同比变动 资产负债率

2022.12 42,058.35 -7.22 % 62.78%

2021.12 45,331.10 2.60 % 62.47%

2020.12 44,180.56 4.05 % 63.23%

2019.12 42,459.77 9.06 % 63.12%

2018.12 38,931.69 - 61.76%
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分析结论：

截止2022年4季度， 汽车行业负债总额42,058.35亿元， 同比 下跌7.22% ， 资产负债率

62.78%。

2）行业内公司负债总额分布情况（均值）

分析结论：

行业内公司负债总额分布情况（均值）
(单位：亿元)

6,538.07

3,190.63

1,101.94

433.25

201.12

114.79

80.06

44.95

31.52

15.51

6.82

489.05

0.45
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截止2022年4季度， 汽车行业平均负债总额489.05亿元， 其中负债总额最大值为6,538.07亿

元， 最小值为0.45亿元。

3）总负债构成及变动情况(单位：亿元)

分析结论：

截止2022年4季度， 汽车行业负债总额42,058.35亿元， 其中流动负债占比76.09%， 同比 上涨

0.21% ； 非流动资产占比23.91%， 同比 下跌0.21% 。

2. 行业流动负债构成及变动情况(单位：亿元)

项目名称 2022.12 2021.12 本期占比 上期占比 占比变动

流动负债 32,003.50 34,395.01 76.09% 75.88% 0.21%

非流动负债 10,054.85 10,936.10 23.91% 24.12% -0.21%

负债总计 42,058.35 45,331.10 100.00% 100.00% -

负债总额(100%)

流动负债(76.09%) 非流动负债(23.91%)

应付帐款
(23.23%)

其他应付
款

(16.07%)

短期借款
(14.76%)

其它
(22.04%)

长期借款
(10.04%)

其他长期
负债

(6.28%)

应付债券
(4.31%)

其它
(3.28%)

项目名称 2022.12 2021.12 本期占比 上期占比 占比变动

短期借款 6,205.89 6,790.80 19.39% 19.74% -0.35%

应付票据 4,666.26 4,808.61 14.58% 13.98% 0.60%
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分析结论：

截止2022年4季度， 汽车行业流动负债总额为32,003.50亿元， 增加-2,391.51亿元， 同比 下跌

6.95% 。 其中， 应付账款占比30.53%, 同比 下跌0.1% ； 其他应付款占比21.12%, 同比 上涨1.32% 

； 短期借款占比19.39%, 同比 下跌0.35% ； 应付票据占比14.58%, 同比 上涨0.60% ； 其他占比

14.39%, 同比 下跌1.45% 。

3. 行业非流动负债构成及变动情况(单位：亿元)

应付账款 9,769.28 10,535.90 30.53% 30.63% -0.10%

其他应付款 6,758.31 6,811.74 21.12% 19.80% 1.32%

其他 4,603.77 5,447.95 14.39% 15.84% -1.45%

流动负债 32,003.50 34,395.01 100.00% 100.00% -

项目名称 2022.12 2021.12 本期占比 上期占比 占比变动

长期借款 4,221.60 3,664.60 41.99% 33.51% 8.48%

应付债券 1,812.51 2,476.01 18.03% 22.64% -4.61%

长期应付款 358.01 621.89 3.56% 5.69% -2.13%

专项应付款 13.62 120.03 0.14% 1.10% -0.96%

其他 3,649.11 4,053.57 36.29% 37.07% -0.78%

非流动负债 10,054.85 10,936.10 100.00% 100.00% -
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分析结论：

截止2022年4季度， 汽车行业非流动负债总额为10,054.85亿元， 增加-881.25亿元， 同比 下跌

8.06% 。 其中， 长期借款占比41.99%, 同比 上涨8.48% ； 其他占比36.29%, 同比 下跌0.78% ； 应

付债券占比18.03%, 同比 下跌4.61% ； 长期应付款占比3.56%, 同比 下跌2.13% ； 专项应付款占比

0.14%, 同比 下跌0.96% 。

（三）净资产状况

1、行业净资产总额及变动情况(单位：亿元)

期间 净资产 同比变动

2022.12 24,931.87 -8.45 %

2021.12 27,231.72 6.00 %

2020.12 25,690.62 3.56 %

2019.12 24,808.22 2.91 %

2018.12 24,107.61 -
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分析结论：

截止2022年4季度，汽车行业 净资产总额24,931.87亿元，同比 下跌8.45% 。

2、行业内公司净资产总额分布情况（均值）

分析结论：

行业内公司净资产总额分布情况（均值）
(单位：亿元)

3,363.00

1,726.91

752.65

234.99

131.27

90.42

61.03

38.80

25.43

16.23

8.67

289.91

1.64
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截止2022年4季度， 汽车行业平均净资产总额为289.91亿元， 其中，净资产总额最大值为

3,363.00亿元， 最小值为1.64亿元。

3、行业净资产构成及变动情况(单位：亿元)

分析结论：

截止2022年4季度， 汽车行业 净资产总额为24,931.87亿元， 增加-2,299.85亿元， 同比 下跌

8.45% 。 其中， 未分配利润占比35.47%, 同比 上涨0.66% ； 资本公积占比24.61%, 同比 上涨

0.79% ； 其他占比23.33%, 同比 下跌0.76% ； 股本占比11.27%, 同比 下跌0.96% ； 盈余公积金占

比5.32%, 同比 上涨0.27% 。

（四）经营状况

项目名称 2022.12 2021.12 本期占比 上期占比 占比变动

股本 2,809.75 3,329.94 11.27% 12.23% -0.96%

资本公积 6,136.60 6,485.78 24.61% 23.82% 0.79%

盈余公积金 1,325.18 1,374.90 5.32% 5.05% 0.27%

未分配利润 8,842.70 9,479.89 35.47% 34.81% 0.66%

其他 5,817.63 6,561.20 23.33% 24.09% -0.76%

所有者权益合计 24,931.87 27,231.72 100.00% 100.00% -
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1、行业利润状况

1）行业利润及变动情况(单位：亿元)

分析结论：

截止2022年4季度，汽车 行业净利润1,591.81亿元，同比 下跌20.93% 。

2）行业内公司利润分布情况（均值）

期间 净利润 同比变动

2022.12 1,591.81 -20.93 %

2021.12 2,013.19 7.17 %

2020.12 1,878.57 -5.01 %

2019.12 1,977.61 -20.19 %

2018.12 2,478.00 -

行业内公司利润分布情况（均值）
(单位：亿元)

228.43

132.43

64.67

11.94
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分析结论：

截止2022年4季度， 汽车行业平均净利润为18.51亿元， 其中，净利润最大值为228.43亿元， 最

小值为-56.55亿元。

2、行业收入状况

1）行业主营业务收入及变动情况(单位：亿元)

2.78

1.20

0.63

-1.06

-24.17

18.51

-56.55

7.69

期间 主营业务收入 同比变动

2022.12 46,756.16 -13.88 %

2021.12 54,290.20 5.49 %

2020.12 51,462.97 -1.53 %

2019.12 52,263.22 1.28 %

2018.12 51,604.52 -
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分析结论：

截止2022年4季度， 汽车行业主营业务收入总额46,756.16亿元，同比 下跌13.88% 。

2）行业内公司主营业务收入分布情况（均值）

分析结论：

行业内公司主营业务收入分布情况（均值）
(单位：亿元)

7,209.88

3,358.18

1,358.69

500.63

238.04

153.51

78.20

52.53

37.51

16.21

7.79

543.68

0.74
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截止2022年4季度， 汽车行业平均主营业务收入为543.68亿元， 其中，主营业务收入最大值为

7,209.88亿元， 最小值为0.74亿元。

3、行业成本状况

1）行业主营业务成本及变动情况(单位：亿元)

分析结论：

截止2022年4季度， 汽车行业主营业务成本总额39,744.98亿元，同比 下跌14.1% 。

2）行业内公司主营业务成本分布情况（均值）

期间 主营业务成本 同比变动

2022.12 39,744.98 -14.10 %

2021.12 46,266.81 6.16 %

2020.12 43,581.57 -0.15 %

2019.12 43,647.15 2.32 %

2018.12 42,659.54 -

行业内公司主营业务成本分布情况（均值）
(单位：亿元)
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分析结论：

截止2022年4季度， 汽车行业平均主营业务成本为462.15亿元， 其中，主营业务成本最大值为

6,517.01亿元， 最小值为0.47亿元。

4、行业费用情况

1）行业费用及变动情况(单位：亿元)

1,154.41

450.56

199.62

129.97

63.07

45.35

31.44

13.59

5.70

462.15

0.47

6,517.01

期间 费用总额 同比变动

2022.12 5,141.66 -11.76 %

2021.12 5,827.17 -0.53 %

2020.12 5,858.42 -6.56 %

2019.12 6,269.97 1.27 %

2018.12 6,191.20 -
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分析结论：

截止2022年4季度， 汽车行业费用总额5,141.66亿元，同比 下跌11.76% 。

2）行业内公司费用总额分布情况（均值）

分析结论：

行业内公司费用总额分布情况（均值）
(单位：亿元)

730.83

390.51

123.85

59.21

25.07

16.59

9.12

6.22

3.97

2.02

1.25

59.79

0.27
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截止2022年4季度， 汽车行业平均费用总额为59.79亿元， 其中，费用总额最大值为730.83亿

元， 最小值为0.27亿元。

3）行业费用构成及变动情况(单位：亿元)

分析结论：

截止2022年4季度，汽车行业 费用总额5,141.66亿元，其中营业费用占比38.74%，管理费用占比

58.90%，财务费用占比2.36%。

（五）运营状况

1、行业应收账款情况

1）行业应收账款及变动情况(单位：亿元)

主要费用构成 2022.12 费用占比情况 同比变动

费用总额 5,141.66 100.00% -

营业费用 1,991.77 38.74% -8.41%

管理费用 3,028.48 58.90% -9.88%

财务费用 121.41 2.36% -58.43%

期间 应收账款 同比变动

2022.12 4,386.56 0.60 %

2021.12 4,360.39 1.78 %

2020.12 4,283.95 -8.93 %

2019.12 4,704.22 1.50 %

2018.12 4,634.69 -
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分析结论：

截止2022年4季度， 汽车行业应收账款总额4,386.56亿元， 同比 上涨0.60% 。

2）行业内公司应收账款分布情况（均值）

分析结论：

行业内公司应收账款分布情况（均值）
(单位：亿元)

629.13

317.74

81.38

46.26

34.02

22.56

16.28

10.91

6.37

3.52

1.63

51.01

0.46
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截止2022年4季度， 汽车行业平均应收账款为51.01亿元， 其中，应收账款最大值为629.13亿

元， 最小值为0.46亿元。

2、行业存货情况

1）行业存货及变动情况(单位：亿元)

分析结论：

截止2022年4季度， 汽车行业存货总额7,687.52亿元， 同比 上涨5.19% 。

2）行业内公司存货分布情况（均值）

期间 存货 同比变动

2022.12 7,687.52 5.19 %

2021.12 7,308.50 2.94 %

2020.12 7,100.04 6.70 %

2019.12 6,654.45 1.83 %

2018.12 6,535.15 -

行业内公司存货分布情况（均值）
(单位：亿元)
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分析结论：

截止2022年4季度， 汽车行业平均存货总额为89.39亿元， 其中，存货总额最大值为885.35亿

元， 最小值为0.83亿元。

3、行业应付账款情况

1）行业应付账款及变动情况(单位：亿元)

200.90

80.91

40.07

27.46

18.45

11.19

6.56

4.10

2.25

89.39

0.83

885.35

期间 应付账款 同比变动

2022.12 9,769.28 -7.28 %

2021.12 10,535.90 5.34 %

2020.12 10,002.00 8.95 %

2019.12 9,180.62 12.70 %

2018.12 8,145.97 -
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分析结论：

截止2022年4季度， 汽车行业应付账款总额9,769.28亿元， 同比 下跌7.28% 。

2）行业内公司应付账款分布情况（均值）

分析结论：

行业内公司应付账款分布情况（均值）
(单位：亿元)

1,666.45

824.91

216.07

79.50

33.98

25.07

15.78

9.74

5.16

2.51

1.03

113.60

0.26
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截止2022年4季度， 汽车行业平均应付账款为113.60亿元， 其中，应付账款最大值为1,666.45亿

元， 最小值为0.26亿元。

（六）行业主要财务数据总览（总额）（单位：亿元）

序号 科目 2022.12 2021.12 2020.12

1 货币资金 11,080.32 12,383.12 11,042.68

2 应收票据 1,279.90 1,064.96 1,402.53

3 应收账款 4,386.56 4,360.39 4,283.95

4 其他应收款 2,344.35 2,618.95 2,834.79

5 存货 7,687.52 7,308.50 7,100.04

6 流动资产合计 35,167.31 37,854.54 36,730.13

7 长期投资净额 9,987.89 11,828.85 11,192.39

8 固定资产合计 12,716.36 13,045.92 12,793.10

9 无形资产 5,132.37 5,845.63 5,922.97

10 非流动资产合计 31,822.91 34,708.28 33,141.05

11 资产合计 66,990.22 72,562.82 69,871.18

12 短期借款 6,205.89 6,790.80 6,789.92

13 应付票据 4,666.26 4,808.61 4,807.68

14 应付账款 9,769.28 10,535.90 10,002.00

15 其他应付款 6,758.31 6,811.74 6,169.52

16 流动负债合计 32,003.50 34,395.01 33,061.29

17 长期借款 4,221.60 3,664.60 4,283.76

18 非流动负债合计 10,054.85 10,936.10 11,119.27

19 负债合计 42,058.35 45,331.10 44,180.56

20 股本 2,809.75 3,329.94 3,384.06

21 未分配利润 8,842.70 9,479.89 9,280.91

22 所有者权益合计 24,931.87 27,231.72 25,690.62

23 主营业务收入 46,756.16 54,290.20 51,462.97

24 主营业务成本 39,744.98 46,266.81 43,581.57
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五、行业财务指标分析

（一）行业偿债能力

1、行业流动比率情况

1）行业流动比率及变动情况

分析结论：

截止2022年4季度， 汽车行业平均流动比率99.78， 同比 持平。

2）行业内公司流动比率分布情况（均值）

25 营业费用 1,991.77 2,174.63 2,338.75

26 管理费用 3,028.48 3,360.51 3,024.58

27 财务费用 121.41 292.03 495.08

28 营业利润 1,184.73 1,554.57 1,306.76

29 利润总额 1,995.74 2,590.85 2,433.61

30 净利润 1,591.81 2,013.19 1,878.57

期间 流动比率 同比变动

2018.12 99.78 -
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分析结论：

截止2022年4季度， 汽车行业平均流动比率为99.78， 其中，流动比率最大值为16.10， 最小值

为0.62。

2、行业资产负债率情况

1）行业资产负债率及变动情况

行业内公司流动比率分布情况（均值）

16.10

180.76

144.37

123.58

107.20

100.80

98.75

97.79

92.03

85.63

74.20

99.78

0.62

期间 资产负债率 同比变动

2018.12 67.28% -
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分析结论：

截止2022年4季度， 汽车行业平均资产负债率67.28%， 同比 持平。

2）行业内公司资产负债率分布情况（均值）

分析结论：

行业内公司资产负债率分布情况（均值）
(单位：%)

91.61

73.90

71.44

69.31

68.86

67.90

66.66

61.93

56.05

46.41

39.78

67.28

5.55
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截止2022年4季度， 汽车行业平均资产负债率为67.28%， 其中，资产负债率最大值为

91.61%， 最小值为5.55%。

（二）行业盈利能力

1、行业主营业务利润率情况

1）行业主营业务利润率及变动情况

分析结论：

截止2022年4季度， 汽车行业平均主营业务利润率16.77%， 同比 持平。

2）行业内公司主营业务利润率分布情况（均值）

期间 主营业务利润率 同比变动

2018.12 16.77% -

行业内公司主营业务利润率分布情况（均值）
(单位：%)

35.26

33.64

24.23
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分析结论：

截止2022年4季度， 汽车行业平均主营业务利润率为16.77%， 其中，主营业务利润率最大值为

35.26%， 最小值为-8.26%。

2、行业销售净利率情况

1）行业销售净利率及变动情况

分析结论：

18.39

15.14

14.70

14.09

12.53

7.29

16.77

-8.26

22.58

期间 销售净利率 同比变动

2018.12 5.48% -
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截止2022年4季度， 汽车行业平均销售净利率5.48%， 同比 持平。

2）行业内公司销售净利率分布情况（均值）

分析结论：

截止2022年4季度， 汽车行业平均销售净利率为5.48%， 其中，销售净利率最大值为21.12%， 

最小值为-27.32%。

3、行业净资产利润率情况

1）行业净资产利润率及变动情况

行业内公司销售净利率分布情况（均值）
(单位：%)

21.12

17.81

9.36

8.38

7.03

5.77

5.19

3.10

2.22

1.10

-7.73

5.48

-27.32

期间 净资产利润率 同比变动

2018.12 8.36% -
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分析结论：

截止2022年4季度， 汽车行业平均净资产利润率8.36%， 同比 持平。

2）行业净资产利润率分布情况（均值）

分析结论：

行业净资产利润率分布情况（均值）
(单位：%)

68.07

28.20

20.97

17.31

11.37

9.45

7.27

5.82

2.81

1.39

-11.41

8.36

-60.98
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截止2022年4季度， 汽车行业平均净资产利润率为4.52%， 其中，净资产利润率最大值为

68.07%， 最小值为-60.98%。

（三）行业营运能力

1、行业存货周转期情况

1）行业存货周转期及变动情况

分析结论：

截止2022年4季度， 汽车行业平均存货周转期77.01天， 同比 持平 。

2）行业内公司存货周转期分布情况（均值）

期间 存货周转期 同比变动

2018.12 77.01 -

行业内公司存货周转期分布情况（均值）
(单位：天)

821.40

446.14

179.70
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分析结论：

截止2022年4季度， 汽车行业平均存货周转期为77.01天， 其中，存货周转期最大值为821.40

天， 最小值为13.64天。

2、行业应收账款周转期情况

1）行业应收账款周转期及变动情况

分析结论：

83.58

70.44

59.12

53.50

44.58

29.81

77.01

13.64

113.00

期间 应收账款周转期 同比变动

2018.12 74.41 -
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截止2022年4季度， 汽车行业平均应收账款周转期74.41天， 同比 持平。

2）行业内公司应收账款周转期分布情况（均值）

分析结论：

截止2022年4季度， 汽车行业平均应收账款周转期为74.41天， 其中，应收账款周转期最大值为

379.81天， 最小值为3.31天。

3、行业应付账款周转期情况

1）行业应付账款周转期及变动情况

行业内公司应收账款周转期分布情况（均值）
(单位：天)

379.81

164.87

114.21

92.99

85.35

81.82

67.00

53.30

38.15

18.65

7.51

74.41

3.31

期间 应付账款周转期 同比变动

2018.12 70.56 -
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分析结论：

截止2022年4季度， 汽车行业平均应付账款周转期70.56天， 同比 - 。

2）行业内公司应付账款周转期分布情况（均值）

分析结论：

行业内公司应付账款周转期分布情况（均值）
(单位：天)

268.93

113.85

98.15

97.09

85.39

74.31

66.81

64.06

57.39

40.27

19.63

70.56

4.39
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截止2022年4季度， 汽车行业平均应付账款周转期为70.56天， 其中，应付账款周转期最大值为

268.93天， 最小值为4.39天。

（四）行业成长能力

1、行业净资产增长率情况

1）行业净资产增长率及变动情况

分析结论：

截止2022年4季度， 汽车行业平均净资产增长率7.73%， 同比 持平。

2）行业内公司净资产增长率分布情况（均值）

期间 净资产增长率 同比变动

2018.12 7.73% -

行业内公司净资产增长率分布情况（均值）
(单位：%)

103.20%

18.10

13.48
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分析结论：

截止2022年4季度， 汽车行业平均净资产增长率为7.73%， 其中，净资产增长率最大值为

103.20%， 最小值为-34.50%。

2、行业主营业务收入增长率情况

1）行业主营业务收入增长率及变动情况

分析结论：

8.87

6.60

4.69

1.10

-1.00

-13.74

7.73%

-34.50%

10.80

期间 主营业务收入增长率 同比变动

2018.12 0.84% -
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截止2022年4季度， 汽车行业平均主营业务收入增长率0.84%， 同比 持平。

2）行业内公司主营业务收入增长率分布情况（均值）

分析结论：

截止2022年4季度， 汽车行业平均主营业务收入增长率为0.84%， 其中，主营业务收入增长率最

大值为304.95%， 最小值为-46.76%。

3、行业净利润增长率情况

1）行业净利润增长率及变动情况况

行业内公司主营业务收入增长率分布情况（均值）
(单位：%)

304.95%

39.00

19.55

14.30

9.07

2.39

-0.71

-3.36

-9.28

-17.53

-27.84

0.84%

-46.76%

期间 净利润增长率 同比变动

2018.12 1.66% -
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分析结论：

截止2022年4季度， 汽车行业平均净利润增长率1.66%， 同比 持平。

2）行业内公司净利润增长率分布情况（均值）

分析结论：

行业内公司净利润增长率分布情况（均值）
(单位：%)

710.81%

389.81

93.41

30.82

18.72

3.25

0.07

-15.67

-40.81

-71.44

-4,350.14

1.66%

-3,936.27%
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截止2022年4季度， 汽车行业平均净利润增长率为1.66%， 其中，净利润增长率最大值为

710.81%， 最小值为-3,936.27%。

（五）行业主要财务指标总览（均值）

指标 单位 2018.12

偿债能力

1 流动比率 - 99.78

2 速动比率 - 77.06

3 资产负债率 % 67.28

4 产权比率 % 205.81

5 净资产比率 % 37.80

盈利能力

1 主营业务利润率 % 16.77

2 销售净利率 % 5.48

3 销售毛利率 % 19.42

4 销售成本率 % 82.99

5 净资产利润率 % 8.36

6 总资产报酬率 % 6.04

营运能力

1 存货周转期 天 77.01

2 应收账款周转期 天 74.41

3 营业周期 天 151.42

4 应付账款周转期 天 70.56

成长能力

1 总资产增长率 % 7.28

2 净资产增长率 % 7.73

3 主营业务收入增长率 % 0.84

4 主营业务利润增长率 % -1.03

5 净利润增长率 % 1.66
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六、行业杜邦分析表

净资产收益率
(6.66%)

总资产报酬率
(2.48%)

权益乘数
(2.69)

销售净利率
(3.40%)

总资产周转率
(72.77%)

资产总额
(66,990.22)

股东权益总额
(24,931.87)

净利润
(1,591.81)

营业收入
(46,756.16)

营业收入
(46,756.16)

总资产平均余额
(64,252.34)
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附件一：债券市场全国一级行业财务安全评分排名

行业名称
排
名

2022年年报度财务安全评分 2021年年报度财务安全评分

建筑装饰 1 9.29 6.58

有色金属 2 69.25 67.43

钢铁 3 65.90 69.82

美容护理 4 65.00 67.80

家用电器 5 60.37 63.11

纺织服饰 6 59.65 60.44

基础化工 7 59.45 61.18

轻工制造 8 59.34 60.47

汽车 9 58.31 57.03

煤炭 10 57.07 58.29

电子 11 56.44 58.61

食品饮料 12 54.70 52.74

电力设备 13 54.64 53.99

医药生物 14 53.34 57.56

通信 15 53.12 52.17

建筑材料 16 51.83 58.78

农林牧渔 17 50.82 47.84

石油石化 18 50.62 56.44

机械设备 19 50.49 51.47

国防军工 20 46.92 46.29

计算机 21 46.82 45.18

公用事业 22 44.77 38.93

交通运输 23 37.31 37.01

环保 24 31.03 29.86

商贸零售 25 30.23 32.68
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综合 26 23.50 23.41

房地产 27 18.78 19.08

社会服务 28 16.99 16.28
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附件二：债券市场全国二级行业财务安全评分排名

一级行业
名称

二级行业名
称

排
名

2022年年报度财务安
全评分

2021年年报度财务安
全评分

电力设备 电机 1 76.00 68.50

美容护理 化妆品 2 75.50 83.50

食品饮料 休闲食品 3 73.50 71.25

有色金属 小金属 4 72.65 69.88

有色金属 能源金属 5 71.20 65.20

纺织服饰 纺织制造 6 70.79 74.64

有色金属 金属新材料 7 70.17 66.92

建筑装饰 基础建设 8 7.99 5.12

有色金属 工业金属 9 68.72 67.73

钢铁 冶钢原料 10 67.67 71.50

基础化工 农化制品 11 67.00 66.07

农林牧渔 农产品加工 12 66.86 65.75

钢铁 普钢 13 66.08 69.81

电子 元件 14 66.06 66.00

家用电器
家电零部件

Ⅱ
15 65.78 62.00

有色金属 贵金属 16 65.14 64.79

电子 消费电子 17 64.78 65.37

基础化工 化学原料 18 64.36 64.57

轻工制造 包装印刷 19 64.00 59.94

钢铁 特钢Ⅱ 20 63.75 68.78

基础化工 化学纤维 21 63.50 67.69

农林牧渔 饲料 22 63.00 59.42

轻工制造 造纸 23 62.64 60.09

家用电器 黑色家电 24 62.50 71.80

家用电器 其他家电Ⅱ 25 62.00 69.50
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汽车 汽车服务 26 61.80 59.50

食品饮料
调味发酵品

Ⅱ
27 61.67 60.17

医药生物 医药商业 28 61.24 59.38

纺织服饰 饰品 29 61.00 52.67

煤炭 焦炭Ⅱ 30 60.86 66.43

家用电器 小家电 31 60.75 65.50

电子
电子化学品

Ⅱ
32 59.86 61.00

基础化工
非金属材料

Ⅱ
33 59.67 64.33

电力设备 电池 34 58.95 61.22

食品饮料 饮料乳品 35 58.83 56.62

汽车 汽车零部件 36 58.28 59.95

机械设备 轨交设备Ⅱ 37 58.17 54.67

美容护理 个护用品 38 58.00 57.33

国防军工 航海装备Ⅱ 39 58.00 53.20

汽车 乘用车 40 57.86 47.67

电力设备 电网设备 41 57.39 54.56

国防军工 地面兵装 42 57.00 52.00

汽车 商用车 43 57.00 58.12

医药生物 中药 44 56.87 59.47

通信 通信服务 45 56.60 49.18

煤炭 煤炭开采 46 56.57 57.36

交通运输 物流 47 56.52 54.07

基础化工 塑料 48 56.15 56.92

农林牧渔 动物保健 49 54.00 61.50

交通运输 航运港口 50 53.93 51.71

医药生物 医疗器械 51 53.82 62.41

基础化工 橡胶 52 53.71 56.43

轻工制造 家用轻工 53 53.44 61.17
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环保 环保设备Ⅱ 54 53.00 50.20

家用电器 白色家电 55 52.86 53.71

建筑材料 玻璃玻纤 56 52.82 63.64

建筑材料 水泥 57 52.68 60.07

医药生物 化学制药 58 52.36 55.82

基础化工 化学制品 59 52.16 55.76

石油石化 油气开采Ⅱ 60 52.00 48.83

纺织服饰 服装家纺 61 51.90 53.83

机械设备 通用设备 62 51.72 47.28

食品饮料 食品加工 63 51.62 47.62

通信 通信设备 64 51.61 53.48

电子 半导体 65 51.58 56.27

电力设备 光伏设备 66 51.06 51.06

石油石化 炼化及贸易 67 51.04 59.32

家用电器 厨卫电器 68 51.00 73.00

机械设备 自动化设备 69 50.70 58.40

机械设备 专用设备 70 50.29 50.26

农林牧渔 种植业 71 49.73 49.27

电子 光学光电子 72 49.38 51.86

建筑材料 装修建材 73 49.15 52.29

食品饮料 白酒Ⅱ 74 49.06 49.00

汽车
摩托车及其

他
75 49.00 36.50

计算机 IT服务Ⅱ 76 48.73 46.12

食品饮料 非白酒 77 48.00 40.50

农林牧渔 养殖业 78 47.91 41.82

计算机 计算机设备 79 47.88 45.30

医药生物 生物制品 80 47.88 54.29

石油石化 油服工程 81 47.60 51.20

国防军工 军工电子Ⅱ 82 47.14 52.29
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电力设备 风电设备 83 46.40 51.50

电子 其他电子 84 45.62 53.62

建筑装饰 专业工程 85 45.53 44.50

公用事业 燃气 86 44.95 44.93

机械设备 工程机械 87 44.88 57.55

公用事业 电力 88 44.73 37.52

国防军工 航天装备 89 43.67 60.33

计算机 软件开发 90 42.12 43.28

国防军工 航空装备 91 41.78 35.92

电力设备
其他电源设

备Ⅱ
92 41.14 38.00

建筑装饰
工程咨询服

务Ⅱ
93 40.33 34.33

商贸零售 贸易 94 38.17 40.72

商贸零售 互联网电商 95 37.00 32.25

农林牧渔 渔业 96 32.62 20.62

社会服务 教育 97 32.44 35.78

农林牧渔 林业 98 32.00 43.00

交通运输 铁路公路 99 31.56 30.66

环保 环境治理
10
0

30.30 29.29

社会服务 体育Ⅱ
10
1

29.00 26.00

社会服务 酒店餐饮
10
2

25.80 29.33

医药生物 医疗服务
10
3

24.86 42.57

综合 综合
10
4

23.50 23.41

建筑装饰 装修装饰
10
5

22.18 34.32

商贸零售 一般零售
10
6

22.16 22.12



54

房地产 房地产开发 10
7

19.42 20.10

商贸零售 专业连锁Ⅱ
10
8

18.43 30.89

社会服务 专业服务
10
9

18.10 18.78

房地产 房地产服务
11
0

15.04 13.18

社会服务 旅游及景区
11
1

12.86 10.33

建筑装饰 房屋建设
11
2

12.35 9.53

交通运输 航空机场
11
3

11.52 22.79
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附件三：债券市场全国一级行业财务安全涨跌幅排名

行业名
称

排
名

2022年年报度财务安全评
分

2021年年报度财务安全评
分

涨跌
幅%

建筑装
饰

1 9.29 6.58 41.12

公用事
业

2 44.77 38.93 14.99

农林牧
渔

3 50.82 47.84 6.23

社会服
务

4 16.99 16.28 4.34

环保 5 31.03 29.86 3.91

食品饮
料

6 54.70 52.74 3.73

计算机 7 46.82 45.18 3.62

有色金
属

8 69.25 67.43 2.7

汽车 9 58.31 57.03 2.25

通信 10 53.12 52.17 1.83

国防军
工

11 46.92 46.29 1.36

电力设
备

12 54.64 53.99 1.2

交通运
输

13 37.31 37.01 0.82

综合 14 23.50 23.41 0.37

纺织服
饰

15 59.65 60.44 -1.31

房地产 16 18.78 19.08 -1.57

轻工制
造

17 59.34 60.47 -1.86

机械设
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备 18 50.49 51.47 -1.9

煤炭 19 57.07 58.29 -2.11

基础化
工

20 59.45 61.18 -2.83

电子 21 56.44 58.61 -3.7

美容护
理

22 65.00 67.80 -4.13

家用电
器

23 60.37 63.11 -4.34

钢铁 24 65.90 69.82 -5.62

医药生
物

25 53.34 57.56 -7.33

商贸零
售

26 30.23 32.68 -7.48

石油石
化

27 50.62 56.44
-10.3

1

建筑材
料

28 51.83 58.78
-11.8

3
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附件四：债券市场全国二级行业财务安全涨跌幅排名

一级行业
名称

二级行业名
称

排
名

2022年年报度财务
安全评分

2021年年报度财务
安全评分

涨跌
幅%

农林牧渔 渔业 1 32.62 20.62 58.18

建筑装饰 基础建设 2 7.99 5.12 56.09

汽车
摩托车及其

他
3 49.00 36.50 34.25

建筑装饰 房屋建设 4 12.35 9.53 29.64

社会服务 旅游及景区 5 12.86 10.33 24.47

汽车 乘用车 6 57.86 47.67 21.38

公用事业 电力 7 44.73 37.52 19.22

食品饮料 非白酒 8 48.00 40.50 18.52

建筑装饰
工程咨询服

务Ⅱ
9 40.33 34.33 17.48

国防军工 航空装备 10 41.78 35.92 16.32

纺织服饰 饰品 11 61.00 52.67 15.82

通信 通信服务 12 56.60 49.18 15.08

商贸零售 互联网电商 13 37.00 32.25 14.73

农林牧渔 养殖业 14 47.91 41.82 14.57

房地产 房地产服务 15 15.04 13.18 14.12

社会服务 体育Ⅱ 16 29.00 26.00 11.54

电力设备 电机 17 76.00 68.50 10.95

国防军工 地面兵装 18 57.00 52.00 9.62

机械设备 通用设备 19 51.72 47.28 9.39

有色金属 能源金属 20 71.20 65.20 9.2

国防军工 航海装备Ⅱ 21 58.00 53.20 9.02

食品饮料 食品加工 22 51.62 47.62 8.4

电力设备
其他电源设

备Ⅱ
23 41.14 38.00 8.27
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轻工制造 包装印刷 24 64.00 59.94 6.78

石油石化 油气开采Ⅱ 25 52.00 48.83 6.48

机械设备 轨交设备Ⅱ 26 58.17 54.67 6.4

家用电器
家电零部件

Ⅱ
27 65.78 62.00 6.09

农林牧渔 饲料 28 63.00 59.42 6.03

计算机 计算机设备 29 47.88 45.30 5.68

计算机 IT服务Ⅱ 30 48.73 46.12 5.66

环保 环保设备Ⅱ 31 53.00 50.20 5.58

电力设备 电网设备 32 57.39 54.56 5.19

有色金属 金属新材料 33 70.17 66.92 4.86

交通运输 物流 34 56.52 54.07 4.54

交通运输 航运港口 35 53.93 51.71 4.29

轻工制造 造纸 36 62.64 60.09 4.24

有色金属 小金属 37 72.65 69.88 3.96

食品饮料 饮料乳品 38 58.83 56.62 3.9

汽车 汽车服务 39 61.80 59.50 3.87

环保 环境治理 40 30.30 29.29 3.46

食品饮料 休闲食品 41 73.50 71.25 3.16

医药生物 医药商业 42 61.24 59.38 3.13

交通运输 铁路公路 43 31.56 30.66 2.95

食品饮料
调味发酵品

Ⅱ
44 61.67 60.17 2.49

建筑装饰 专业工程 45 45.53 44.50 2.32

农林牧渔 农产品加工 46 66.86 65.75 1.68

有色金属 工业金属 47 68.72 67.73 1.47

基础化工 农化制品 48 67.00 66.07 1.41

美容护理 个护用品 49 58.00 57.33 1.16

农林牧渔 种植业 50 49.73 49.27 0.92

有色金属 贵金属 51 65.14 64.79 0.55

综合 综合 52 23.50 23.41 0.37
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商贸零售 一般零售 53 22.16 22.12 0.17

食品饮料 白酒Ⅱ 54 49.06 49.00 0.13

电子 元件 55 66.06 66.00 0.09

机械设备 专用设备 56 50.29 50.26 0.07

公用事业 燃气 57 44.95 44.93 0.03

电力设备 光伏设备 58 51.06 51.06 -0.01

基础化工 化学原料 59 64.36 64.57 -0.32

电子 消费电子 60 64.78 65.37 -0.9

基础化工 塑料 61 56.15 56.92 -1.35

煤炭 煤炭开采 62 56.57 57.36 -1.37

家用电器 白色家电 63 52.86 53.71 -1.6

电子
电子化学品

Ⅱ
64 59.86 61.00 -1.87

汽车 商用车 65 57.00 58.12 -1.94

计算机 软件开发 66 42.12 43.28 -2.68

汽车 汽车零部件 67 58.28 59.95 -2.79

房地产 房地产开发 68 19.42 20.10 -3.38

通信 通信设备 69 51.61 53.48 -3.5

纺织服饰 服装家纺 70 51.90 53.83 -3.57

社会服务 专业服务 71 18.10 18.78 -3.65

电力设备 电池 72 58.95 61.22 -3.72

医药生物 中药 73 56.87 59.47 -4.37

电子 光学光电子 74 49.38 51.86 -4.78

基础化工 橡胶 75 53.71 56.43 -4.81

纺织服饰 纺织制造 76 70.79 74.64 -5.17

钢铁 普钢 77 66.08 69.81 -5.34

钢铁 冶钢原料 78 67.67 71.50 -5.36

建筑材料 装修建材 79 49.15 52.29 -5.99

基础化工 化学纤维 80 63.50 67.69 -6.19

医药生物 化学制药 81 52.36 55.82 -6.2



60

商贸零售 贸易 82 38.17 40.72 -6.26

基础化工 化学制品 83 52.16 55.76 -6.46

石油石化 油服工程 84 47.60 51.20 -7.03

基础化工
非金属材料

Ⅱ
85 59.67 64.33 -7.25

家用电器 小家电 86 60.75 65.50 -7.25

钢铁 特钢Ⅱ 87 63.75 68.78 -7.31

电子 半导体 88 51.58 56.27 -8.33

煤炭 焦炭Ⅱ 89 60.86 66.43 -8.39

社会服务 教育 90 32.44 35.78 -9.32

美容护理 化妆品 91 75.50 83.50 -9.58

国防军工 军工电子Ⅱ 92 47.14 52.29 -9.84

电力设备 风电设备 93 46.40 51.50 -9.9

家用电器 其他家电Ⅱ 94 62.00 69.50
-10.7

9

医药生物 生物制品 95 47.88 54.29
-11.8

1

社会服务 酒店餐饮 96 25.80 29.33
-12.0

5

农林牧渔 动物保健 97 54.00 61.50 -12.2

建筑材料 水泥 98 52.68 60.07 -12.3

轻工制造 家用轻工 99 53.44 61.17
-12.6

2

家用电器 黑色家电
10
0

62.50 71.80
-12.9

5

机械设备 自动化设备
10
1

50.70 58.40
-13.1

8

医药生物 医疗器械
10
2

53.82 62.41
-13.7

7

石油石化 炼化及贸易
10
3

51.04 59.32
-13.9

5

电子 其他电子
10
4

45.62 53.62
-14.9

2

10
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建筑材料 玻璃玻纤 5 52.82 63.64 -17

机械设备 工程机械
10
6

44.88 57.55
-22.0

2

农林牧渔 林业
10
7

32.00 43.00
-25.5

8

国防军工 航天装备
10
8

43.67 60.33
-27.6

2

家用电器 厨卫电器
10
9

51.00 73.00
-30.1

4

建筑装饰 装修装饰
11
0

22.18 34.32
-35.3

8

商贸零售 专业连锁Ⅱ
11
1

18.43 30.89
-40.3

4

医药生物 医疗服务
11
2

24.86 42.57
-41.6

1

交通运输 航空机场
11
3

11.52 22.79
-49.4

6
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附件五：Themis指标说明

1.运营周转变化合理度

运营周转变化合理度主要揭示企业债权债务的合理性和风险大小。是衡量企业与上下游交易时资

金使用状况是否出现异常的分析值，由债权周转期和债务周转期组成。通过分析这个企业在多年期交

易资金使用“变化量”的对比分析和本期交易资金使用与同行业“水平值”的对比分析，可以发现企业在交

易环节中资金是否存在“异常值”，以及“异常值”对企业造成风险的程度。债权债务周转期指标是分析企

业财务安全性较为重要指标。

2.金融债务合理性指标

金融债务合理性指标揭示企业借款合理性和风险大小，是分析企业财务安全性较为重要指标。

1)金融债务销售比

金融债务销售比是分析企业金融债务水平值情况的指标，用于和行业企业平均水平进行对比。当

企业本期借款、销售情况和同行业相比出现严重偏离时，说明企业借款出现异常，通过分析借款“水平

异常值”判断对企业造成风险的程度。

2)金融债务不健全度

金融债务不健全度是对比一个企业在不同期间的借款变化情况，分析企业借款变化的合理性和风

险大小。通过分析企业多年期借款，判断企业借款使用效率和异常的分析值。当企业本期和多年期借

款与销售状况相比出现严重偏离时，说明企业借款出现异常，通过分析借款“变化量异常值”判断对企

业造成风险的程度。金融债务不健全度指标是分析企业财务安全性较为重要指标。

3.实物性资产周转率

企业的实物性资产，包括存货和固定资产。Themis强调资产效率的分析，对存货和固定资产的使

用效率的分析，是实物性资产分析的关键。如果在一个企业中这两个指标的纵向对比变化幅度过大，

企业财务风险将非常大。

1)存货周转变化度
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存货周转变化度是通过企业本期和多年期存货变化对比，分析企业是否出现存货效率异常的分析

值。通过分析企业存货周转“异常值”，可判断存货周转异常对企业造成风险的程度。

通常情况下，存货周转维持在一定平稳状态的企业是安全的。如果企业在短时间内出现大幅度变

化，企业一定出现了异常。存货周转大幅变化的原因之一是由于资金周转恶化不得不贱卖存货以求现

金化，其存货处理的结果会出现存货周转极具加快的现象，从表面看似乎存货效率提高，但实际上已

经出现风险。原因之二可能是与客户的交易环境恶化引发大量滞销造成过量存货积压，使存货效率更

为低下。

2)固定资产周转变化度

固定资产周转变化度是通过企业本期和多年期固定资产变化对比，分析企业是否出现固定资产效

率异常的分析值。通过分析企业固定资产周转“异常值”，可判断固定资产周转异常对企业造成风险的

程度。对于固定资产效率的纵向比较也存在相同的特征。如果一个企业的固定资产周转期产生较大变

化，两个负面的原因，一是由于企业资金周转恶化不得不贱卖固定资产以求现金化，固定资产周转加

快；二是由于与客户交易环境恶化引发滞销造成的固定资产周转放缓

4.投资资产效率

投资资产效率揭示企业投资的合理性和风险大小。通过分析企业投资收益和投资成本关系，测算

企业投资是否有效或高效的分析值。

投资资产效率指标的指导思想是，投资账户所投入的资金从资本账户及借款账户上贷出的话，其

投入的资金成本（是针对分红成本或借款付息成本）相对于来自投资回报利益，是否合理的指标测

算。

5.无形资产效率

无形资产效率通过分析企业无形资产对营销状况的贡献度和变化状况，判断企业无形资产是否出

现“异常值”和异常程度的分析值。

根据Themis评估技术，要评价获取无形资产的效益，将其行为构成的成本上涨及收益能力上涨相

对比，来评价无形资产对企业经营销售的贡献度。在现实中存在很多用于粉饰或为扩大事业进行宣传

而获取无形资产，或以从金融机构筹集流动资金为目的的不良意图引进无形资产的案例。

6.经常收支比率



64

Themis评估技术的经常收支比率与国际会计准则认可的现金流量分析有很大的区别，经常收支比

率具有揭示粉饰的能力，但是现金流量分析却根本没有这个能力。这是分析企业本期和近三期经常性

活动的现金流入与现金流出的比值。经常收支比率是企业重要的分析指标，当一个企业当期经常收支

或近三期经常收支出现恶化，将对企业的财务安全性造成较大影响。

7.异常系数

异常系数揭示企业经营中的异常值风险大小，通过对比企业多年期资金周转应用情况，判断企业

在运营交易环节综合异常比率。如果异常系数过大，说明企业运营环节出现较大异常，面临较大运营

风险。

企业、尤其是中小企业财务报表粉饰的“重灾区”是：应收账款（其它应收账款）、应付账款（其

它应付账款）、存货、资产、收入、利润等。在收入、利润通过“经常收支比率”指标分析识别风险

后，对企业财务报表粉饰和经营的“异常值”关注点聚焦到企业的应收、应付、存货、资产等方面。经

过对上万家破产和拖欠企业分析，证明这样的分析方法对判断企业财务粉饰和经营异常准确性极高。

8.Themis支付余力系数

hemis支付余力系数揭示企业危机情况下最后抵御风险能力。是分析企业总资产、净资产在企业

销售环节中对可能面临风险的保障程度的分析指标。该指标判断企业出现突然意外损失能够承受的全

部支付能力。

9.成本体系

成本体系通过企业的销售与成本分析，揭示企业收益状况。当企业收入和成本呈现各种“异常值”

变化时，企业将面临成本和收益结构的风险，这是一个收益性的分析指标。传统财务指标分析收益性

时，主要以销售与利润、资产或资本与利润等指标作为分析对象，其出发点在于，判断该企业的销售

利润长期性变化和与同行业对比的状况。然而，这样的分析指标忽略了销售与成本这个最基础和重要

的对比指标。实际上，决定企业财务状况是否出现异常的收益性指标，是通过从销售收入与成本的变

化分析出来的。

10.资产系数
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资产系数揭示企业销售与资产的合理性和风险大小。企业年销售规模与总资产规模的平衡关系称

为资产系数。当企业资产结构和资产效率不匹配时，企业面临资金结构和资产结构的多重风险。如资

产系数过小，企业资金压力将过大，抗风险能力差；如资产系数过大，企业资产使用效率低，存在资

产泡沫化和系统性风险。资产系数是分析企业财务安全性的重要指标。



66

附件六：Themis纯定量异常值评估技术介绍

1、Themis异常值信用评估技术

Themis异常值信用评估技术是商务部研究院信用评估与认证中心引进的世界最先进的定量化信用

评估技术。20世纪80年代末期，伴随着日本金融危机的全面爆发，日本对美国信用评估提出严重置疑

和严厉批判，日本本土信用评估技术被广泛重视起来。日本在上世纪50年代开始研究、80年代后期推

出的Themis异常值信用评估技术在日本金融机构和资本市场应用后得到证实，其信用评估和预测风险

的准确率远高于美国信用评估结果（提前一年预测风险和破产的准确率高达92-94%），因此在短短

10年间该评估技术和相关产品迅速覆盖了80%以上的日本银行、贷款机构、担保信托机构和大企业。

同时韩国、中国台湾等国家和地区的大量金融机构也引进和应用了该技术产品，成为风靡东南亚的信

用评估技术，美国{被屏蔽哦}等证券投资服务机构也引进了该项技术用于美国证券投资评估。

21世纪初，对国际先进信用评估技术发展高度关注的商务部研究院信用评估与认证中心决定引进

该项技术，并与拥有该技术知识产权的相关机构成立合作研发机构，共同研发适合中国本土应用的

Themis异常值技术。在经过4年不断改进，并经过数万中国本土数据统计分析测试后，Themis异常值

信用评估技术成为我国拥有自主知识产权信用评估技术。

Themis异常值信用评估技术是通过以破产企业财务指标异常状况为理论分析依据，从企业运营过

程中的资金筹集方式、资金筹集的内部使用方向和资金使用效率等环节入手，分析企业运营环节的资

金使用效率和资金流向合理性，同时判断企业财务数据和指标的之间变化关系和合理化程度，从而预

测财务风险和财务粉饰的分析模型。Themis异常值信用评估技术与美国传统财务分析、信用评估、信

用风险计量模型等分析技术在理论体系和分析方法上均有较大差别，是一项理论完整先进、分析视角

独特、提前预测企业财务风险和破产的信用评估模型，其理论严谨性和模型独特性、科学性得到了世

界各国评估界的高度认同，在国际上被誉为企业财务风险预警和信用评估的新革命，在国际上应用非

常广泛，大量应用于金融领域中的银行信贷、信用担保、小贷贷款、信用保险、金融租赁、资产管

理；投资领域的债券投资、股权投资、股市预测；企业赊销信用管理、企业内控以及政府监管等各领

域。

目前，Themis异常值评估技术作为《中国信用评估技术标准》的企业基础评估模型，将在国家经

济、金融体系中发挥重要作用。

2、Themis异常值信用评估技术的优势
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特征一：纯定量分析

优势：数据采集简单、分析标准统一、适应海量数据分析评估

定量定性结合的评估方法具有综合考评客户信用要素、相互验证等特点，但是，定量定性综合分

析也不可避免地暴露了定性要素选择、定量定性权重、级差设计合理性等多重问题。当前存在着大量

定量定性结合的评估模型，尚未有具有权威性的标准出现，从一个侧面反映了定量定性结合分析的不

确定性。纯定量分析只采用财务数据、指标作为分析基础，理论基础明确，评估标准统一，规避了定

量定性结合分析方法的弊端。

巴塞尔新资本协议也着重强调定量分析的重要性。基于全球金融管理的尖端技术，所有的财务风

险管理由于数据流量极大，要求极为精确，必须借助基于计算机应用基础上的纯定量分析模型。

特征二：看破企业假账

优势：克服了定量分析模型的缺陷――无法识别报表作假的难题

企业财务报表作假现象具有全球普遍性的特点，这是全球评估界和金融界共同面临的难题。财务

报表虚假在中国尤为严重，其比例的巨大已经很多程度上失去了参考意义，这也是定性分析占据评估

主导地位的重要因素之一。如果能够看破企业财务报表的虚假成分，客观地评价企业的财务状况，对

分析决策意义重大。

近年来,企业会计假账与日俱增,在美国出现了安然、世通、施乐、默可等一系列大公司巨额会计假

账丑闻。美国2008年金融危机爆发，引发全球经济危机，很大程度上源于美国信用评估界对金融产品

评估失败和无法识别假账。在我国，上市企业相继出现银广夏、琼民源、红光实业、科龙等一批大型

企业会计造假事件，每年披露和查处的上市企业层出不穷。

Themis模型具备看破假账的鲜明特点。这是其他定量分析模型无法实现的功能，也是对定量分析

模型最大的贡献。Themis模型能够看破假账的原因在于，Themis模型的建模方式是通过企业在多年

多期财务报表数据，重点分析企业的资金周转行为和所有资金流向，以及分析这些资金流向在企业运

用中的合理性，通过连续分析企业3期以上的财务报表，判断企业的财务粉饰和虚假信息，并逐一予以

披露。

特征三：企业信息采集极为便利

优势：减少人为误差，降低成本、提高效率。

在数据采集方面，其他评估模型均采用的定性数据为主，定量数据为附的原则，造成在评估企业

时数据采集量巨大，采集、录入时间长，采集成本高，数据采集不齐全、不完整，数据差异化大、人

为因素多的情况，严重影响融资决策和贷后审查的准确度和效率。
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定量分析模型具有克服上述所有不利因素的条件。在对2000多家上市公司进行按季度、半年、年

度财务分析和信用评估时，依靠以财务报表为基础的分析方法使对海量分析对象定期跟踪评估成为现

实。

特征四：模型的理论基础先进性和独创性

优势：具有极强的模型逻辑说服力和实际应用价值，模型从企业的血液――资金流走向展开全面分

析

统计分析方法主要包括信用评分法，综合评判法，判别分析法和神经网络预测法等，这些方法存

在的主要缺陷：一是评估指标和权重的确定缺乏客观依据，基本依靠专家意见法确定，主观性较强，

某些研究虽然应用了数理统计方法，但存在不能很好的解决反映风险有关信息重叠与遗漏矛盾等方面

的向题；二是模型只能对是否违约进行判断，不能给出融资违约概率等信息；三是由于模型不能给出

融资违约概率等信息，难以指导融资定价等控制信用风险的工作；四是神经网络方法存在的黑箱性、

过分拟合不稳定性、随机性，可能实现局部最优而非全局最优。

Themis异常值信用评估技术是通过以破产企业财务指标异常状况为理论分析依据，从企业运营过

程中的资金筹集方式、资金筹集的内部使用方向和资金使用效率等环节入手，分析企业运营环节的资

金使用效率和资金流向合理性，同时判断企业财务数据和指标的之间变化关系和合理化程度，从而预

测财务风险和财务粉饰的模型。

优势：大幅度提高对企业财务风险预警准确度，为投融资决策提供准确依据。

与其他评估模型对资产进行分类并从宏观角度分析各类资产风险的评估系统不同，Themis模型从

更加微观的角度进行分析。多角度分析企业在经营过程的各环节存在的问题，并给予明确提示，通过

评分评语的判断，对于上市企业的预警，均能提前1-3年预测中国上市企业即将ST的企业，远远超过

其他信用评估模型。通过对欧美、日本和中国企业的预测发现，模型对这些企业财务危机出现前1-3年

的财务报表进行分析时，均能较客观地指出危机存在的原因及破产的时间。对比其他信用评估模型，

Themis模型的准确率普遍提高10-20%。


